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정보화 사회의 가장 중요한 매체인 인터넷의 일상화로 인하여 우리 청소년들은 더욱 유해 

환경에 노출되게 되었다. 아직 건전한 성교육이 부재한 가운데 인터넷 등의 매체를 통해 

쏟아지는 음란 정보와 폭력적 영상물 및 각종 성 산업의 번창은 청소년 성 매매와 청소년 

가출, 학교 폭력과 같은 사회 문제를 야기 시키며 이미 심각한 수준을 넘어서고 있다. 

 

플랜티넷은 가입자의 요구에 따라 인터넷에서 음란물 폭력 자살 등 유해사이트를 

자동적으로 차단해 주는 서비스를 세계 최초로 개발, KT 하나로텔레콤 등 주요 통신 

사업자를 통해 제공하고 있는 업체이다. 플랜티넷의 핵심경쟁력은 원천기술과 독점적 

노하우를 확보하고 있다는 것이다 

 

이러한 장점을 바탕으로, 설립한지 5년만에 코스닥 상장을 이루어내며 고속 성장을 

계속하고 있다. 우리는 플랜티넷이 가진 가치에 대하여 장기적인 전망을 가지고 분석하여, 

투자 대상으로써의 매력도를 분석해 보고자 한다. 

 

1. 개괄 

1.1. 기업 개요 

플랜티넷 (036570) Planty net 

코스닥 　 KOSDAQ50 

소프트웨어관련 

ISP사업자의 통신망을 이용한 유해 사이트 차단서비스 제공 

설립일 2000. 6. 1 시가총액 1,523억원 

상장일 2005. 6.10 발행주식수 8,960,000 

본사 
서울 강남구 도곡2동 411-3 

매산빌딩 
외국인지분율 16.33% 

 

1.2. 보유 기술 

초고속 인터넷 환경에서 속도 저하 등 인터넷 기본 서비스에 전혀 영향을 끼치지 않고, 

부가서비스를 제공할 수 있는 원천 기술 및 19건의 국내외 특허를 보유하여 세계 최초로 

네트워크기반 유해 사이트 차단서비스를 제공한다. 

 

플랜티넷이 보유한 기술은 유해 사이트 차단에 있어, 일반적인 소프트웨어로써의 접근이 

아닌 ISP(Internet Service Provider - 인터넷 서비스 제공자 : 메가패스, 하나포스 등) 

차원에서 원천적으로 사이트 접근을 봉쇄하여 확실한 차단을 보장한다. 즉, 컴퓨터를 조금 

다룰 줄 아는 아이가 유해 차단 프로그램을 종료시키고 유해사이트를 계속 이용할 수 있는 
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가능성이 없다는 것이다. 차단 성공률은 99%를 상회한다고 알려져 있다. 

<그림> 플랜티넷이 보유한 유해 서비스 차단 기술 원리 

 
자료 : 플랜티넷 

 

또한 별도의 프로그램을 설치 및 실행시키지 않아도 되므로, 부담없이 좀 더 가볍고 

깔끔한 컴퓨터 사용을 할 수 있게 한다. 프로그램 업데이트를 받지 않아도 자동으로 

갱신된 차단 사이트 목록이 인터넷 회선 차원에서 적용되기 때문에 나날이 새로 생기는 

유해 사이트에 빠르게 대응할 수 있는 장점이 있다. 

 

현재 국내의 KT, 하나로 텔레콤, 해외의 China Telecom 등 국내외 주요 통신 사업자를 

통해 제공하고 있다. 

 

<그림> ISP 종류에 따른 플랜티넷 공급 서비스 목록 

 
자료 : 플랜티넷 
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1.3. 매출 방식 및 구성 

<그림> 수익 창출 구조 

 

자료 : 플랜티넷 

 

플랜티넷 매출구성비

0% 20% 40% 60% 80% 100%

유해사이트차단서비스 기타용역 네트웍장비
 

자료 : SMIC Research Team 3 
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플랜티넷은 유해차단 서비스의 매출 구성이 93%를 차지하고 있다. 국내 매출 대비 수출 

매출액은 2% 미만으로, 현재 대부분의 수익을 국내에서 거두어들이고 있다.  

 

2. 투자 매력 분석 

국내 네트워크 기반 유해물 차단 서비스 독점 

소프트웨어 다운로드 방식이 아닌 네트워크 기반의 서비스로는 플랜티넷이 유일하다. 

플랜티넷의 유해물 차단 서비스가 대부분의 ISP에 채택이 될 수 있었던 배경은 네트워크 

기반 서비스의 장점 때문인데, 사용자의 PC에 추가적인 소프트웨어 다운로드를 필요로 

하지 않으며 네트워크 상에서 바로 컨텐츠를 걸러내는 것이 가능하여, 접근 자체를 

원천적으로 봉쇄하는 99% 차단률을 가진 방식이다. 또한 유해 사이트에 관한 목록이 

실시간으로 갱신되기 때문에 빠른 대응을 보일 수 있다. 

 

지금까지 다양한 PC용 유해사이트 차단 소프트웨어가 등장하였으나 시장에서 많은 호응을 

얻지 못한 바 있다. 컴퓨터에 익숙치 않은 부모도 서비스 가입만으로 손쉽게 유해사이트의 

접속을 막을 수 있다는 점, 별도의 소프트웨어를 설치하지 않기 때문에 좀 더 빠르고 

깔끔한 컴퓨터 사용을 보장한다는 점, 대부분의 가정에서 초고속 인터넷을 사용하여 

인터넷을 사용한다는 점에서 결국 유해물 차단 서비스 시장이 네트워크 방식으로 모아질 

가능성이 매우 크다고 할 수 있다. 

 

플랜티넷은 네트워크 방식의 유해물 차단에 있어서 선발 주자로써의 독점만이 아니라 

특허를 보유한, 독보적인 기술에 의한 독점이기 때문에 당분간 독점적인 위치가 위협받을 

가능성은 매우 적다. 또한 엄청난 수의 유해 사이트 목록이 DB로 관리되어 오랜기간 

축적되어 왔기 때문에 후발 주자에게는 큰 진입 장벽으로 작용하게 되는 부분이다. 

 

유해 차단 서비스 시장, 본격적으로 확대될 것 

인터넷 부가서비스 사업은 국내 초고속인터넷을 기반으로 하기 때문에 초고속 인터넷 

서비스의 발전과 밀접한 연관을 갖는다. 1998년 두루넷을 시작으로 상용화된 초고속 

인터넷 서비스는 1999년 하나로 텔레콤, KT의 시장진입 이후 본격적으로 보급되기 

시작하여 2002년까지 고속 성장을 기록하였다. 그러나, 초고속 인터넷 가입자수는 2003년 

이후로 그 성장세가 둔화되어 추후 연평균성장률 3.2%대로 전망된다. 즉, 초고속 인터넷 

가입자 수는 현재의 정도를 유지할 것이라는 예측을 할 수 있다. 

 

그러나 아직 전체 초고속 인터넷 사용 가구 중 유해사이트 차단 서비스 가입자는 132만 

4천명으로 전체 초고속 인터넷 가입자 (약 1219만명)을 기준으로 할 때 10.9% 정도에 

불과하다. 2005년말 통계청 자료에 따르면 국내 1590만 가구 중에서 잠재 고객이라고 할 
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수 있는, 학교를 다니는 자녀가 있는 세대는 50%정도로 추정된다. 플랜티넷의 설문 조사 

결과 전체 가구 중 30%가 가입의사를 가지고 있고, 실제 ADSL고객 중에서도 25%가 

차단 서비스에 가입한 지역도 있어, 플랜티넷은 전체 초고속 인터넷 사용 가구의 30% 

수준인 400만 가구를 목표 가입자수로 설정하고 있다. 내년부터 KT의 VDSL과 광랜 

가입자에 대한 서비스 가능 지역이 서울, 경기, 경상, 제주 지역으로 확대되고, 

하나로텔레콘의 VDSL 가입자에 대한 서비스가 가능해지는 2006년 하반기부터 가입자가 

빠르게 증가해 2007년에는 가입률이 15% 수준에 도달할 전망이다. 

국내 초고속 인터넷 가입자수 추이 및 전망

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

가입자수
 

자료 : 정보통신정책연구원 

 

그러나 본격적으로 사회 문제로 대두된 것이 최근이기 때문에 청소년의 이러한 유해 

사이트 이용에 대한 폐혜가 본격적으로 드러나기 시작하고 있기 때문에 앞으로 더욱 더 

많은 인식 변화와 함께 수요층이 늘어갈 것으로 예측된다. 특히 현재의 부모 세대가 

인터넷에 친숙하지 않아 자녀가 무엇을 하는지 잘 모르는 데 반하여 지금 인터넷 

이용세대가 본격적으로 부모가 되는 5~10년 이후에는 그 문제점을 확실히 인지하여 보다 

많은 유해 사이트 차단 서비스를 이용하게 될 것이라고 예측할 수 있다. 

 

최대 수요 지역인 서울 지역 서비스를 본격적으로 시작 

플랜티넷의 서비스 방식은 가구당 고정적 인터넷 주소를 필요로 하기 때문에 현재 가입자 

비중이 증가추세에 있는 IP기반의 초고속 인터넷 서비스(VDSL, 광랜)에서는 추가적인 

인증 시스템이 필요하다. 현재까지의 가입자는 모두 인증시스템이 구축된 ADSL/HFC 

가입자로 구성이 되어 있는데, 초고속 인터넷 가입자의 30%를 차지하는 VDSL 가입자를 
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대상으로 가입자 수 증가를 기대할 수 있다. 

그동안 지연되었던 KT의 수도권 지역에 대한 인증시스템 투자가 내년 1분기에 완료될 

예정이다. 수도권에서 VDSL급 이용자 수는 약 170만 정도로 알려져 있어, 일반적 

가입률인 11%를 적용하여도 19만명 정도의 추가적 가입자를 기대할 수 있고, 수도권 

지역의 좀 더 높은 자녀 교육 의지나 기존 유해차단 서비스를 이용했던 가입자가 많았던 

것(ISP 변경을 한 경우가 많다)을 고려하면 더욱 많은 증가치를 예상하여 볼 수 도 있다. 

회사측에서는 신인증 시스템 구축이 완료되는 대로, 65%증가한 210만 가입자 확보를 

기대하고 있다. 

 

새로이 추진하는 교육 분야 부가 서비스 사업 

플랜티넷의 주력 사업인 유해 사이트 차단 서비스 이외에도 교육 관련 사업을 새로이 

추진하고 있다. 이는 가정 내 인터넷 사용시간 관리 서비스인 ‘타임코디’,  인터넷에 

접속하자마자 할당된 숙제를 끝마쳐야 인터넷 이용이 가능하게 하는 e-learning서비스인 

‘에듀맨(Eduman)’이 그것이다. 이 중에서 특히, 에듀맨의 아이디어와 사업성에 주목해볼 

필요가 있다. 

 

‘에듀맨’은 자녀가 인터넷에 접속하자마자 숙제를 제출하는 사이트 이외에는 접속을 할 수 

없도록 만들고, 숙제를 완료하여 웹으로 제출해야만 당일에 할당된 인터넷 사용이 

가능하게 하는 서비스이다. 작년에 KT, 대교와 함께 대전지역에서 처음으로 테스트를 

실시하였고, 좋은 반응을 이끌어낸 바 있다. 올 여름방학을 이용하여 상용화를 진행할 

예정이다. 

 

이러한 교육용 서비스는 실제로 단독 가입자를 유치하는 효과라기 보다는 유해차단 

서비스와 번들로 판매되는 형태로, 서비스가 점차 널리 알려지면서 함께 가입을 권유하여, 

이를 통해 가입자 당월 매출액을 높이는 수단이 될 전망이다. 

 

본격적인 해외 시장 매출을 기대 

우리나라의 인터넷 발전 속도는 세계 1위 수준이라고 할 수 있다. 인터넷이 보급되고 그에 

따른 사회, 문화적인 변화가 대동되는 것은 전세계 어느 국가에서나 일반적인 현상일 

것으로 생각된다. 그러한 면에서, 우리나라가 겪었던 인터넷 문화의 흐름을 여타 

국가에서도 그대로 밟아올 가능성이 높다. 특히 중국 같은 경우에는 문화적인 측면에서 

한국을 뒤따라 오는 성향이 강하므로, 거대한 시장 규모와 함께 더욱 기대해 볼 수가 있다. 

중국의 인터넷 보급률이 높아지면서 플랜티넷의 경쟁력 있는 기술을 통한 중국 유해사이트 

차단 서비스 시장에 대한 공략이 본격적으로 가능해질 것이다. 

 

2005년 말 기준의 중국과 대만의 유해사이트 차단서비스 가입자는 각각 7만 7천명, 2만 
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9천명이다. 대만 초고속 인터넷 시장이 성숙기에 진입하였고, 청화텔레콤이 작년 8월부터 

유해사이트 차단서비스에 대한 마케팅을 강화하면서 2006년 3월 기준 가입자가 5만명 

선으로 증가했다. 중국에서는 차이나 텔레콤과 6개 성시에서 서비스 중이다. 2006년 1월 

계약한 상해에서의 서비스가 2분기부터 가능해지면서 가입자가 증가할 전망이다. 상해는 

초고속 인터넷 가입자가 170만명에 달하고 소득수준이 높아 부가서비스에 대한 수요가 

높을 것으로 예상된다. 현재의 추이로 예측하면, 금년말 중국과 대만의 가입자는 각각 

20만명, 12만명으로 손익 분기점 수준에 도달할 수 있을 전망이다.  

 

<그림> 플랜티넷 중국 서비스 현황 

 
자료 : 플랜티넷 

 

중국 시장은 현재까지 초고속 인터넷 가입자 수가 매년 2배씩 증가해왔고, 당분간 

이정도의 성장은 지속되어 2008년까지 8000만명의 초고속 인터넷 가입자 수를 달성할 

것이란 전망이다. 자녀에 대한 중국의 비교적 높은 교육열과 인터넷 정보 통제에 대한 

중국 정부의 요구로 인하여 유해차단서비스의 수요가 비교적 클 것이라는 예측 속에 

2008년까지 플랜티넷은 400만의 가입자 유치를 전망하고 있다. 이외에 일본 홍콩 등의 

지역에도 진출할 계획을 가지고 있다고 플랜티넷은 밝히고 있어 추후 성과를 기대해 본다. 

 

3. 투자 리스크 분석 

ISP 사업자간 경쟁으로 인한 유해사이트 차단서비스 대상 감소 

초고속 인터넷사업에 파워콤이 공격적인 마케팅과 함께 참여하게 되었다. 이에 맞서 KT가 

기존의  ADSL 사용자들을 같은 가격으로  VDSL로  교체해 주고 있는데, 신인증 시스템
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이 구축 되지 않은 지역에서의 VDSL을 사용자는 유해사이트 차단 서비스를 이용할 수 없

기 때문에 플랜티넷의 유해사이트 차단 서비스 가입자가 감소하였다. 또한 플랜티넷 자체

적으로도 기존의 가입자가 타통신사로 전환할 경우에 신규가입자로 간주하여 한 달 무료서

비스를 실시하고 있어 역시 매출감소의 원인이 되고 있다. 이런식의 ISP 사업자간 과다 경

쟁으로 인하여 플랜티넷은 고래싸움에 등터진 새우처럼 어쩔 수 없는 피해를 볼 수밖에 없

었는데, 이러한 출혈 경쟁은 한계가 있게 마련이고, 파워콤의 신규 진입도 어느정도 진행

이 되어 가면서 점차적으로 안정적인 구도에 진입할 것이다. 게다가 KT의 신인증 시스템 

구축이 곧 이루어지게 되면서 수도권 VDSL 사용자의 흡수가 가능하게 되어 이 부분이 충

분히 상쇄될 것이라고 생각된다. 

 

KT의 서울지역 신인증 시스템 구축시기의 지연 

원래 서울 경기지역의 VDSL 신인증시스템은 05년 4분기에 구축되기로 예정되어 있었는데 

그 당시 플랜티넷의 주가가 급등한 바 있다. 하지만 그 시기가 지연되었다는 소식에 11월

부터 주가가 조정되어 하락세를 보이다가  06년 4~5월경으로 가시화되면서 다시 주가는 

오르기 시작했다. 하지만 다시 8월로 지연된 것으로 보아 상당히 불안정한 상황이라고 보

여진다. 이것은 플랜티넷의 의지가 아니라 KT의 상황에 따라서 플랜티넷은 기다릴 수 밖

에 없는 입장인 것이기 때문에 상당히 불확실하다고 볼 수 있다. 하지만 CEO 교체 등 내

부적인 문제를 해결하고 본격적으로 예정되었던 사업들을 추진하기로 한 KT의 현재 상태

를 보았을 때 지난 기간처럼 쉽게 지연되지는 않을 것이란 전망이다. 

 

4. 재무 분석 

4.1  자산 구성 

자산 구성의 변화
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현금성자산 운전자산 투자자산 유형자산 무형자산
 

자료 : SMIC Research Team 3 
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자본구성의 변화

0

10,000,000

20,000,000

30,000,000

40,000,000

50,000,000

60,000,000

(단
위
 : 
천

원
)

자본총계 808,046 9,382,809 20,466,255 53,973,516 

부채총계 5,251,323 7,539,196 5,873,670 1,581,750 

자산총계 6,059,368 16,937,005 26,339,925 55,555,265 

2002/12 2003/12 2004/12 2005/12

 

자료 : SMIC Research Team 3 

 

2005년에 코스닥에 등록하면서 자본 잉여금을 통한 현금성 자산이 크게 늘어났는데, 이는 

현금뿐 아니라 환매채, 정기예금 등 현금 등가물의 증가로 인한 것이 더 크다. 자본 총계 

역시 급격히 증가하였다. 

 

4.2 성장성 

매출대비 이익률의 변화

-10.00%

0.00%
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매출총이익률 영업이익률 경상이익률 순이익률

매출총이익률 22.95% 38.91% 67.91% 60.75%

영업이익률 3.79% 30.01% 51.73% 41.55%

경상이익률 -0.62% 28.34% 48.55% 41.62%

순이익률 3.76% 24.49% 41.25% 36.97%

2002/12 2003/12 2004/12 2005/12

 

자료 : SMIC Research Team 3 
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자산대비 이익률의 변화
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ROA 143.82% 82.39% 38.70%

ROE 880.18% 118.60% 44.31%

순이익률 24.49% 41.25% 36.97%

총자산회전율 4.793 1.593 0.931 

자산/자기자본 7.499 1.805 1.287 

2003/12 2004/12 2005/12

 

자료 : SMIC Research Team 3 

 

2005년 매출액 및 영업이익이 감소한 것은 국내 매출과 수출 둘 다 굉장히 저조했기 

때문인데, 이는 인터넷 사업자간 경쟁의 심화로 인한 유해사이트 차단 서비스가 가능한 

기존 ISP 이외의 다른 ISP(파워콤 등)사용자 증가로 인한 매출의 감소 및 KT의 신인증 

시스템 구축의 지연으로 인한 것으로 볼 수 있다. 

 

4.3 현금 흐름 

현금흐름의 변화

(40,000,000)

(30,000,000)
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순이익 119,226 7,112,220 11,127,750 9,069,620 

영업현금흐름 1,026,359 2,522,557 14,165,375 11,623,301 

투자현금흐름 (3,051,526) (4,575,443) (12,875,018) (28,176,409)

2,390,863 1,750,233 (673,435) 21,709,442 

2002/12 2003/12 2004/12 2005/12

재무현금흐름
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자료 : SMIC Research Team 3 

 

투자현금흐름이 감소한 것은 투자유가증권이 10,196에서 1,106,778로, 보증금이 55,561 

에서 340,648로 줄었기 때문이다. 재무현금흐름이 크게 늘어난 것은 상장으로 인한 

자본금의 증가 때문임을 알 수 있다.  

 

4.4 안정성  

안정성 변화
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자기자본비율 13.34% 55.40% 77.70% 97.15%

부채비율 649.88% 80.35% 28.70% 2.93%

고정비율 517.34% 73.89% 50.69% 24.84%

고정장기적합율 128.88% 62.23% 46.20% 24.84%

2002/12 2003/12 2004/12 2005/12

 
자료 : SMIC Research Team 3 

 

자기자본비율이 꾸준히 늘고 있고, 부채비율 및 고정 비율이 2003년 이후로는 계속 낮은 

수치를 보이고 있는 것으로 보아  현금 유동성이 양호하다는 것을 알 수 있다.  

 

4.5  활동성 

활동성 변화
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총자산회전율 4.79 1.59 0.93 

자기자본회전율 35.94 2.88 1.20 

유형자산회전율 9.49 4.79 4.11 

매출채권회전율 21.30 3.05 3.64 

순영업자본회전율 22.14 4.07 3.95 

2003/12 2004/12 2005/12
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자료 : SMIC Research Team 3 

활동성이 굉장히 낮아졌는데, 이는 상장으로 인하여 총 자본 규모가 갑자기 늘었기 

때문이다. 

 

5. Valuation 

주가배수법을 사용한 밸류에이션을 플랜티넷에 적용하였다. 

 

▶ 적용 ROE 결정 

<표> 플랜티넷 ROE 추이 

 2002 年 2003 年 2004 年 2005 年 

ROE(%) 14.75% 75.80% 54.37% 16.80% 

자료 : SMIC Research Team 3 

 

2005년에 ROE가 매우 줄었던 것은 그해 상장에 따른 자본 증가에 기인한다. 보수적으로 

접근하여, 설립 후 4개년 간 가장 낮은 수치의 ROE를 기록한 두 해를 평균한 15.8%의 

ROE를 적용하였다. 

 

▶ 적용 PER 결정 

<표> 각종 PER 비교 

 

코스닥 시장 

평균 

인터넷 업종 

평균 

플랜티넷 

현재가 기준 

시장 컨센서스 

평균(2006) 

PER 11.0 30.0 16.0 14.87 

자료 : SMIC Research Team 3, Quantiwise 

 

플랜티넷의 적정 PER를 구하기 위하여 코스닥 시장 평균 PER와 인터넷 업종 평균 PER를 

비교해 보았다. 플랜티넷의 사업 모델을 보았을 때, 인터넷 업종 평균과의 직접적인 

비교는 무리가 있지만, 일반적인 시장 평균의 PER보다는 높게 줄 수 있는 여지는 있다고 

본다. 현재가 기준 PER는 16.0으로, 시장 컨센서스 평균보다 약간 높은 수준인데, 적정 

수준에서 거래되고 있다고 판단한다. 우리는 앞으로의 PER를 조금 더 객관적으로 

바라보기 위해서 2006년의 시장 컨센서스 평균을 밸류에이션에 사용하였다. 

 

 

 

 

 

 
SMIC Research Team 3                                                             13 



 
 
Planty_net  26 May 2006 

<표> 주가 배수법 밸류에이션 과정 

1. 세후 배당수익 

ROE 15.80% 기초 Underlying EPS \2,272.72  

보통주 배당성향 10.87% 배당 재투자 이율 4.00%  

유보율 89.13% 배당소득세율 15.40%  

성장율 14.08%    

     

 EPS DPS 세후 DPS → 기말 FV

2006 \2,272.72 \247.04 \209.00 \254.28

2007 \2,592.78 \281.83 \238.43 \278.93

2008 \2,957.91 \321.52 \272.01 \305.97

2009 \3,374.45 \366.80 \310.32 \335.64

2010 \3,849.66 \418.46 \354.02 \368.18

2011 \4,391.79    

세후 배당수익 \1,543.00       

     

2. 매매차익 

적용 PER 14.87    

매수 가격 \16,150.00    

기말 EPS \4,391.79    

     

기말 예상주가 \65,305.96    

매매차익 \49,155.96       

     

3. 세후 투자수익(=1 + 2) 

세후 배당수익 \1,543.00 매매차익 \49,155.96  

     

세후 투자수익 \50,698.96       

     

4. 예상 수익률 

투자금 \16,150.00 5 년후 예상이익 \50,698.96  

     

예상 연수익률 32.86%       

자료 : SMIC Research Team 3 
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밸류에이션 결과, 향후 5년간 매년 32.86%의 수익을 올릴 것으로 기대된다. 

 

이에 추가적으로, 적용 PER와 성장률을 다르게 적용시켜보면 다음과 같은 결과를 얻는다. 

 

18.37 28.87% 30.07% 31.27% 32.47% 33.67% 34.87% 36.07% 37.27% 38.47% 39.67%

17.87 28.18% 29.37% 30.56% 31.76% 32.95% 34.14% 35.34% 36.53% 37.72% 38.92%

17.37 27.47% 28.66% 29.84% 31.03% 32.21% 33.40% 34.59% 35.77% 36.96% 38.15%

16.87 26.75% 27.93% 29.10% 30.28% 31.46% 32.64% 33.82% 35.00% 36.18% 37.36%

16.37 26.01% 27.18% 28.35% 29.52% 30.69% 31.86% 33.03% 34.21% 35.38% 36.55%

15.87 25.25% 26.41% 27.57% 28.74% 29.90% 31.06% 32.23% 33.39% 34.56% 35.72%

15.37 24.47% 25.63% 26.78% 27.94% 29.09% 30.25% 31.40% 32.56% 33.72% 34.88%

14.87 23.67% 24.82% 25.97% 27.11% 28.26% 29.41% 30.56% 31.71% 32.86% 34.01%

14.37 22.85% 23.99% 25.13% 26.27% 27.41% 28.55% 29.69% 30.83% 31.97% 33.11%

13.87 22.01% 23.14% 24.27% 25.40% 26.54% 27.67% 28.80% 29.93% 31.06% 32.20%

13.37 21.15% 22.27% 23.39% 24.51% 25.63% 26.76% 27.88% 29.00% 30.13% 31.25%

12.87 20.26% 21.37% 22.48% 23.59% 24.71% 25.82% 26.94% 28.05% 29.17% 30.28%

12.37 19.34% 20.44% 21.55% 22.65% 23.75% 24.86% 25.96% 27.07% 28.17% 29.28%

11.87 18.39% 19.49% 20.58% 21.67% 22.77% 23.86% 24.96% 26.05% 27.15% 28.25%

11.37 17.41% 18.50% 19.58% 20.66% 21.75% 22.83% 23.92% 25.01% 26.09% 27.18%

PER    

성장율 
6.08% 7.08% 8.08% 9.08% 10.08% 11.08% 12.08% 13.08% 14.08% 15.08%

자료 : SMIC Research Team 3 

 

6. 결론 

밸류에이션 결과 상당한 투자 수익이 가능하다는 결론을 얻을 수 있었다. 이것은 

플랜티넷이 가지고 있는 기술 기반의 장점을 최대한 살려 독점 형태를 유지하는 가운데, 

시장 확대로 인한 수요를 모두 가져올 수 있는 부분에서 가장 크게 기인한다고 하겠다. 

뿐만 아니라 본격적으로 해외부분, 특히 중국 매출이 가시화 되기 시작하면, 한층 더 

매력적인 수익 대상으로 올라설 가능성이 충분하다. 이에 우리는 플랜티넷의 매수를 

추천하며, 향후 5년간 매년 32.86%의 수익을 올릴 수 있을 것이라고 예측한다. 
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